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Abreviatura

BCH Banco Central de Honduras
cM Cargos Maximos
CREE Comisién Reguladora de Energia Eléctrica
ENEE Empresa Nacional de Energia Eléctrica
LGIE Ley General de la Industria Eléctrica
IPC indice de Precio al Consumidor
RECO Roatan Electric Company
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Variables de ajustes

CMC: Cargo méximo autorizado de Comercializacién para el trimestre t.

CM°%;1: Cargo méximo autorizado de Comercializacidn para el trimestre t-1.
CME: Cargo méaximo autorizado de Energia para el trimestre t.

CME +1: Cargo maximo autorizado de Energia para el trimestre t-1.

CMEP;: Cargo méaximo autorizado energizado de Distribucidon para el trimestre t.
CMF®P, 1: Cargo maximo autorizado energizado de Distribucién para el trimestre t-1.
CMPP;: Cargo maximo autorizado de Potencia Distribucion para el trimestre t.
CMPP,1: Cargo maximo autorizado de Potencia Distribucién para el trimestre t-1.
CMPE: Cargo maximo autorizado de Pérdidas de Energia para el trimestre t.
CMPE . ;: Cargo méaximo autorizado de Pérdidas de Energia para el trimestre t-1.
CMPS,: Cargo méximo autorizado de Potencia Generada para el trimestre t.
CMPS,1: Cargo maximo autorizado de Potencia Generada para el trimestre t-1.
CMPP,: Cargo maximo autorizado de Pérdidas de Potencia para el trimestre t.
CMPP.;: Cargo méaximo autorizado de Pérdidas de Potencia para el trimestre t-1.
Factor Xc': Factor de Eficiencia de los costos comerciales.

Factor Xp *: Factor de Eficiencia de los costos de distribuciéon.

Factor Xpe 1: Factor de Eficiencia de las pérdidas de energia.

Factor Xpp 1: Factor de Eficiencia de las pérdidas de potencia.

AIPC: Variaciéon porcentual del IPC, publicado por el Banco Central de Honduras, entre el periodo t-
lyt.

APC: Variacién del promedio ponderado del precio de los combustibles, entre el periodo t-1 y t.

! para este ciclo tarifario, los factores tienen valor de cero.
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Resumen Ejecutivo

La Ley General de la Industria Eléctrica (LGIE) cred la Comisién Reguladora de Energia Eléctrica (CREE)
como la entidad reguladora del subsector eléctrico, cuyas funciones incluyen la de definir la
metodologia para el cdlculo de las tarifas y vigilar su aplicacidn, asi como aprobar, ajustar y poner en
vigencia las tarifas resultantes.

Asimismo, la LGIE establece que, con el fin de reflejar los costos reales de generacién a lo largo del
tiempo, la CREE debe realizar ajustes de forma periddica a los valores de las tarifas de los usuarios
finales. Estos costos dependen de las caracteristicas de la demanda (energia y potencia), la
composicion de la matriz de generacion de energia eléctrica y los precios de combustible utilizados
para la generacion de energia eléctrica.

En este contexto, el Departamento de Tarifas de la Direcciéon de Regulacion de la CREE llevd a cabo
el analisis técnico y econdmico correspondiente al Tercer Ajuste Tarifario de 2026 para el sistema
eléctrico aislado de Roatdn y Santos Guardiola, operado por la empresa Roatan Electric Company
(RECO). La propuesta tarifaria presentada por RECO fue sometida a un riguroso proceso de
fiscalizacion, revisién de facturacion y validacion técnica de datos por parte de la Comisidn, de
acuerdo con la metodologia aprobada mediante el Acuerdo CREE-04-2026 y considerando la
vigencia tarifaria autorizada a partir de septiembre de 2026.

El comportamiento de la demanda de energia eléctrica en la isla durante el trimestre de evaluacion
(mayo a julio de 2026) registré una generacioén total de 49,901,303.82 kWh. Durante este periodo,
la matriz de generacion mantuvo una marcada predominancia de la tecnologia térmica, la cual
representd un 89.34 % de la produccidn total (89.31 % correspondiente a LPG y 0.03% a Diésel),
mientras que las fuentes renovables aportaron el 10.66 % restante (10.08 % solar fotovoltaica y 0.58
% edlica). La participacion renovable mostré una leve disminucion respecto al trimestre anterior, por
lo que la matriz energética continud condicionada a las variaciones de los insumos fosiles.

A la estructura de la matriz de energia eléctrica se sumé la presion de los precios de los combustibles
en el mercado. Si bien el precio del diésel se mantuvo estable en 61.52 HNL/gal, el precio promedio
ponderado del LPG, principal insumo de generacidn de la isla, sufrid un incremento del 4.54 %,
situdandose en 31.34 HNL/gal. Este comportamiento derivd en un aumento del 7.64 % en el costo
promedio ponderado de los combustibles, el cual pasé de 2.75 HNL/kWh en el trimestre anterior a
2.96 HNL/kWh para el presente ajuste.

De manera complementaria, los costos fijos, de potencia, pérdidas y comercializacién fueron
ajustados segun la inflacién acumulada de dos meses previos al inicio del trimestre, de acuerdo con
la regla regulatoria vigente. Al evaluar el valor del IPC publicado por el Banco Central de Honduras
(BCH), se constato una variacién al alza del 1.17 %, pasando de 102.76 en abril de 2026 a 103.96 en
julio de 2026.

Como resultado de la combinacién de estos factores, impulsada primordialmente por el alza en el
precio del LPG y el impacto del IPC, la estructura tarifaria calculada para el periodo comprendido
entre septiembre y noviembre de 2026 refleja un incremento promedio global del 3.28 % en
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comparacién con el trimestre previo. Este promedio fue calculado con base en los usuarios
residenciales, asi como en los servicios generales en baja tensién y los servicios de media tensidn

A partir de los calculos resultantes del Modelo Tarifario RECO, el Departamento de Tarifas
recomienda al Directorio de Comisionados de la CREE la aprobacion del pliego tarifario que se detalla
a continuacion:

Categoria / Cargo Unidad sep-26
Residencial < =150 kWh
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 26.9294
Cargo Energia Lempiras/kWh 6.1103
Cargo por Potencia Lempiras/kW -
Residencial > 150 kWh
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 39.4514
Cargo Energia Lempiras/kWh 8.9515
Cargo por Potencia Lempiras/kW -
General
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 38.4705
Cargo Energia Lempiras/kWh 7.5035
Cargo por Potencia Lempiras/kW -
Alumbrado Publico
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 38.4705
Cargo Energia Lempiras/kWh 11.1368
Cargo por Potencia Lempiras/kW -
Servicios Media Tension
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 115.4116
Cargo Energia Lempiras/kWh 3.5447
Cargo por Potencia Lempiras/kW 1,986.1399
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Introduccion

La Ley General de la Industria Eléctrica (LGIE) cred la Comisién Reguladora de Energia Eléctrica (CREE)
como la entidad reguladora del subsector eléctrico, cuyas funciones incluyen la de definir la
metodologia para el cdlculo de las tarifas y vigilar su aplicacidn, asi como aprobar, ajustar y poner en
vigencia las tarifas resultantes. La LGIE establece que las tarifas deben reflejar los costos de
generacion, transmision, distribucidon y demas costos necesarios para prestar el servicio eléctrico,
promover el uso eficiente de la energia y no trasladar al consumidor final las ineficiencias operativas
o administrativas de las empresas del subsector.

En cumplimiento de la LGIE, la CREE elabord en noviembre de 2025 el informe final de la propuesta
tarifaria presentada por RECO en octubre de 2024. Este documento consolidé y actualizé la
estructura tarifaria para los usuarios de Roatan a diciembre de 2025, incorporando las decisiones de
la Audiencia Publica del 4 de noviembre, la actualizacidn del pliego y los subsidios correspondientes,
todo ello respaldado por el informe de audiencia base y el acta respectiva para garantizar la
transparencia y sostenibilidad del proceso.

Asimismo, mediante el Acuerdo CREE-04-2026 de fecha 22 de enero de 2026 y publicado en La
Gaceta el 12 de febrero de ese mismo afio, la CREE aprobd las férmulas de ajuste de dicha estructura
tarifaria que RECO debera aplicar trimestralmente a sus usuarios finales en los municipios de Roatan
y José Santos Guardiola.

En ese sentido, la CREE debe aprobar un ajuste trimestral en la estructura tarifaria que debe aplicar
RECO en la facturacién de los usuarios finales de los municipios de Roatan y José Santos Guardiola a
partir de septiembre de 2026. El objetivo de este informe es mostrar las variables y cdlculos que
inciden en el costo de generacién, asi como las otras variables consideradas en el célculo tarifario y
finalmente proponer al Directorio de Comisionados el ajuste a la estructura tarifaria.

El informe estad organizado en seis secciones incluyendo el resumen ejecutivo y esta introduccion.
En la seccidén tres se presentan los cargos maximos autorizados correspondientes a los meses de
mayo, junio y julio de 2026, junto con los precios de los combustibles, el IPC, la matriz de generacidn
de energia eléctrica que servirdn como base para el ajuste tarifario. En la seccidn cuatro se detalla
la tarifa resultante a aplicar a los usuarios finales para el tercer ajuste de 2026. En la seccidn cinco
se presentan las conclusiones y recomendaciones del presente informe. Finalmente, en la seccién 6
se incluyen los anexos.
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Cargos maximos autorizados

Los costos base de generacion para sistemas aislados deben ser calculados considerando los costos
de generacién combustibles y de operacidon y mantenimiento fijos y variables eficientes que seran
determinados en el estudio tarifario. De acuerdo con el Articulo 21 de la LGIE las empresas
distribuidoras que operan sistemas aislados deben calcular anualmente los costos base de
generacion y proponerlos a la CREE. Dado que los ajustes trimestrales de los costos de generacién
de RECO consideran los efectos del precio de los combustibles y el uso de diferentes fuentes de
generacion, el cdlculo establecido en el Articulo 21 de la LGIE considerara sdlo el efecto de las
inversiones efectivamente realizadas por RECO en relacidn con las inversiones aprobadas en el
estudio tarifario. En ese sentido, el Reglamento de Sistemas Aislados establecerd los requerimientos
del calculo correspondiente.

Debido a que los costos de generacién de energia eléctrica dependen de los precios de los
combustibles, la composicién de la matriz energética y las caracteristicas de la demanda es necesario
actualizarlos para reflejar los costos reales de generacion. En este sentido, la CREE mediante el
acuerdo CREE-04-2026, aprobd la metodologia de ajuste que permite a RECO actualizar estos costos.
La metodologia se presenta a continuacién:

1. El precio maximo permitido por el servicio de distribucién de energia eléctrica de RECO sera
aprobado por la CREE cada tres meses de la fecha de vigencia. Para la aplicacién del pliego
tarifario aprobado, los Cargos Maximos Autorizados (CM) iniciales corresponden a los cargos
resultantes del estudio tarifario, los cuales son indicados en el acuerdo CREE-150-2025,
resultando 11. Estos cargos estan aprobados en términos reales por lo que para su aplicacién
deberan ser ajustados considerando los criterios definidos en las féormulas que se
desarrollan a continuacién, considerando para el periodo base t-1 los precios de
combustibles, y composicién de la generacién e indice de Precios al Consumidor (IPC)
considerados en el estudio tarifario. Los Cargos Maximos Autorizados iniciales seran
equivalentes a los cargos maximos establecidos para el trimestre t-1, aplicados en el primer
ajuste tarifario tras la aprobacion de la tarifa de electricidad basada en un calculo tarifario.

2. Para la determinacion de los ajustes tarifarios RECO presentard a la CREE su propuesta de
ajuste calculada de acuerdo con las férmulas que se desarrollan a continuacién. Esta
propuesta deberd ser presentada hasta el dia 15 del mes previo al mes de inicio del trimestre
ty debera estar respaldada por todos los documentos que demuestren los valores de precios
de combustibles reportados (incluidos los costos asociados a la compra de los combustibles
tales como tramites aduaneros, inspecciones y otros) y las cantidades generadas por cada
tecnologia de generacién.

3. Lapropuesta sera revisada por la CREE pudiendo solicitar correcciones, complementaciones
y aclaraciones a RECO. La empresa contard con un maximo de dos (2) dias para corregir,
complementar y/o aclarar lo solicitado. La CREE aprobarad mediante acto administrativo los
factores de ajuste a aplicar en el siguiente trimestre, hasta un (1) dia antes del inicio del
trimestre en el que se aplicara el ajuste.
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4. Respecto al valor del IPC que serd utilizado en el ajuste tarifario se debe aclarar que para los
trimestres t y t-1 se utilizard el valor publicado por el Banco Central de Honduras
correspondiente a dos meses anteriores al mes de inicio del trimestre que corresponda.

5. La CREE realizard el ajuste de los Cargos de Energia maximos autorizados, que serdn
ajustados de acuerdo a la variacion del promedio ponderado del precio de los combustibles
y la variacién porcentual del IPC, conforme de la siguiente manera:

CME = CME_ | » (a* (1 + APC) + B = (1 + AIPC))
Donde
CME: Cargo méximo autorizado de Energia para el trimestre t.
CME 1: Cargo maximo autorizado de Energia para el trimestre t-1.
a: Participacion de los costos combustibles del total de los costos variables de generacion,
calculada como la relacién Costos combustibles de Generacion/ Total Costos Variables de
Generacién. Para este este Ciclo Tarifario este factor es igual a 81.53%.
B= 1-a. Para este Ciclo Tarifario este factor es igual a 18.47%.
APC: Variacién del promedio ponderado del precio de los combustibles, entre el periodo t-1
yt.
AIPC: Variacién porcentual del IPC, publicado por el Banco Central de Honduras, entre el
periodo t-1 y t, de acuerdo con lo definido anteriormente.

Para evaluar la variacion del promedio ponderado del precio de los combustibles entre el
periodo t y t-1, se debe considerar lo siguiente: para el calculo del P; correspondiente al
periodo t, se utilizard el promedio ponderado de los precios de compra del combustible
registrados en los dos primeros meses del trimestre t-1 y el dltimo del trimestre t-2.

6. La CREE realizara el ajuste de los Cargos de Potencia de Generacién maximos autorizados,
que seran ajustados de acuerdo a la variacidn porcentual del IPC, conforme de la siguiente
manera:

CM;® = CM[®, * (1+ AIPC)
Donde
CMPS,: Cargo méximo autorizado de Potencia Generada para el trimestre t.
CMPC,;: Cargo maximo autorizado de Potencia Generada para el trimestre t-1.
AIPC: Variacién porcentual del IPC, publicado por el Banco Central de Honduras, entre el
periodo t-1y t, de acuerdo con lo definido anteriormente.

7. La CREE realizard el ajuste de los Cargos de Potencia de Distribucion maximos autorizados,
que seran ajustados de acuerdo a la variacién porcentual del IPC y del factor de eficiencia
de los costos de distribucién, conforme de la siguiente manera:

CMP = CM}” * (1 + AIPC) * (1 — Factor Xp)
Donde
CMPP;: Cargo maximo autorizado de Potencia Distribucion para el trimestre t.
CMPP, 1: Cargo maximo autorizado de Potencia Distribucién para el trimestre t-1.
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AIPC: Variacién porcentual del IPC, publicado por el Banco Central de Honduras, entre el
periodo t-1 y t, de acuerdo con lo definido anteriormente.

Factor Xp: Factor de Eficiencia de los costos de distribucién. Para este este Ciclo Tarifario este
factor es igual a cero.

8. La CREE realizara el ajuste de los Cargos Energizados de Distribucién maximos autorizados,
gue seran ajustados de acuerdo a la variacién porcentual del IPC y del factor de eficiencia
de los costos de distribucién, conforme de la siguiente manera:

CMP = CM[P, + (1 + AIPC) * (1 — Factor Xp)
Donde
CMF®P;: Cargo maximo autorizado energizado de Distribucidn para el trimestre t.
CM®P,;: Cargo maximo autorizado energizado de Distribucién para el trimestre t-1.
AIPC: Variacién porcentual del IPC, publicado por el Banco Central de Honduras, entre el
periodo t-1 y t, de acuerdo con lo definido anteriormente.
Factor Xp: Factor de Eficiencia de los costos de distribucidn. Para este este Ciclo Tarifario este
factor es igual a cero.

9. La CREE realizara el ajuste de los Cargos Pérdidas de Energia maximos autorizados, que seran
ajustados de acuerdo a la variacién del promedio ponderado del precio de los combustibles,
la variaciéon porcentual del IPC y el factor de eficiencia de las pérdidas de energia, conforme
de la siguiente manera:

CMFE = CMFE, « (a x (1 + APC) + B = (1 + AIPC)) * (1 — Factor Xpg)
Donde
CMPE:: Cargo méximo autorizado de Pérdidas de Energia para el trimestre t.
CMPE . ;: Cargo maximo autorizado de Pérdidas de Energia para el trimestre t-1.
a: Participacion de los costos combustibles del total de los costos variables de generacion,
calculada como la relacién Costos combustibles de Generacion / Total Costos Variables de
Generacidn. Para este este Ciclo Tarifario este factor es igual a 81.53%.
B: 1-a
APC: Variacion del Promedio Ponderado del Precio de los Combustibles (PC), entre el
periodot-1yt.
AIPC: Variacién porcentual del IPC, publicado por el Banco Central de Honduras, entre el
periodo t-1y t, de acuerdo con lo definido anteriormente.
Factor Xpe: Factor de Eficiencia de las pérdidas de energia. Para este este Ciclo Tarifario este
factor es igual a cero.

10. La CREE realizara el ajuste de los Cargos Pérdidas de Potencia maximos autorizados, que
serdn ajustados de acuerdo a la variacién porcentual del IPC y el factor de eficiencia de las
pérdidas de potencia, conforme de la siguiente manera:

CMEPP = CMFPP, « (1 + AIPC) * (1 — Factor Xpp)
Donde
CMPPy: Cargo maximo autorizado de Pérdidas de Potencia para el trimestre t.
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CMPP;: Cargo méaximo autorizado de Pérdidas de Potencia para el trimestre t-1.

AIPC: Variacion porcentual del IPC, publicado por el Banco Central de Honduras, entre el
periodo t-1y t, de acuerdo con lo definido anteriormente.

Factor Xpp: Factor de Eficiencia de las pérdidas de potencia. Para este este Ciclo Tarifario este
factor es igual a cero.

11. La CREE realizara el ajuste de los Cargos de Comercializacion mdaximos autorizados, que
serdn ajustados de acuerdo a la variacion porcentual del IPCy el factor de eficiencia de los
costos comerciales, conforme de la siguiente manera:

CME = CME_ | * (1 4+ AIPC) = (1 — Factor X;)
Donde
CMC: Cargo méximo autorizado de Comercializacién para el trimestre t.
CM°®.1: Cargo méaximo autorizado de Comercializacion para el trimestre t-1.
AIPC: Variacion porcentual del IPC, publicado por el Banco Central de Honduras, entre el
periodo t-1y t, de acuerdo con lo definido anteriormente.
Factor Xc: Factor de Eficiencia de los costos comerciales. Para este este Ciclo Tarifario este
factor es igual a cero.

3.1. Revisidn de costos maximos autorizados para el 3er ajuste tarifario 2026

Conforme con el procedimiento aprobado en el Acuerdo CREE-04-2026, la sociedad mercantil
deberd presentar ante esta Comisién Reguladora una propuesta “hasta el dia 15 del mes previo al
mes de inicio del trimestre t”.

En este contexto, RECO presenté ante esta Comisidn, el pasado 17 de agosto, la propuesta de cargos
maximos para el tercer ajuste tarifario de 2026. El Departamento de Tarifas de la Direccion de
Regulacién llevé a cabo una revision técnica que derivé en solicitudes de correccién y aclaracion
documentadas en el requerimiento LTR-08-2026. Tras la debida atencién a dichas observaciones por
parte de RECO y la correspondiente validacién técnica de los datos, esta Comisién procedid a la
aprobacién definitiva de los cargos.

Una vez validado el marco metodoldgico y las facturas asociadas al costo de combustible, la CREE
procedio con la revisién del calculo de los pardmetros de ajuste. Para ello, es imperativo establecer
inicialmente la matriz de generacién y los costos unitarios de los combustibles, insumos que
determinan la variacion del Promedio Ponderado del Precio del Combustible. Estos valores, en
conjunto con la variacidn del IPC publicado por el Banco Central de Honduras, constituyen las
variables fundamentales para la aplicacidn de las férmulas de cargos maximos de energia, potencia,
distribucidon y comercializacién detalladas anteriormente.

El proceso para calcular el Promedio Ponderado del Precio de Combustible es el siguiente:
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Recoleccién de la informacion

Para cada tecnologia de generacion, se requiere la Validacién de Informacion

siguiente informacion: .
9 Se debe verificar que las facturas respalden cada compra,

. Facturas de compra de combustible y que correspondan al periodo evaluado. Si existen
. Energia generada (kWh) inconsistencias, se deberan solicitar aclaraciones o
. Rendimiento de generacion (RendComb;) correcciones.

- Perdidas de combustible ( perdComb;)

Calcular el costo unitario de generacién por
tecnologia

Calcular el precio ponderado del combustible P,-’t

A partir del precio ponderado del combustible, del valor de _ : :
pérdida y rendimiento, se calculara el costo unitario de Este precio se calculara como un promedio ponderado de
generacion por tecnologia a partir de la siguiente formula: los precios de compra de combustible de acuerdo a cada

tecnologia (diésel y LPG).
CU,; = P;1/(1 — PerdComb;)/RendComb;

K Calcular el Promedio Ponderado del Precio del \

Calcular la participacion de cada tecnologia Combustible

El porcentaje de generacion utilizando cada tecnologia i
para el periodo t, sera determinado aplicando la iguiente
formula:

Mediante la sumatoria de la contribucion de cada
tecnologia, expresado en Lempiras/kWh, se obtiene el
Promedio Ponderado del Precio del Combustible, como se

kWh generados con la tecnologia i muestra en la siguiente férmula:

Total kWh d N
otal generados \ PC; = Z PGen;; » CU;y /
i

PGen;; =

Figura 1 Célculo del Promedio Ponderado del Precio del Combustible
3.1.1. Matriz de generacidn de energia eléctrica

Para calcular el promedio ponderado del precio del combustible, es necesario determinar la
participacidn de cada tecnologia en la generacién total de energia durante el periodo de analisis.
Esta participacién se obtiene comparando la energia producida por cada tecnologia con el total de
energia generada en el sistema en ese mismo periodo. El total considerado incluye todas las
tecnologias de generacion térmica, tanto para combustible diésel como LPG, generacion fotovoltaica
y finalmente generacion edlica. Es fundamental que el periodo utilizado para este calculo coincida
con el empleado en la determinacién del promedio ponderado, para garantizar consistencia en los
resultados.

En relaciéon con la produccion de energia eléctrica, el operador informd que, durante los meses de
mayo, junio y julio de 2026, se generaron un total de 49,901,303.82 kWh en la isla. En la tabla que
se muestra a continuacién, se detalla la generacién mensual desglosada por tecnologia. Es
importante resaltar que, al analizar el diferencial respecto al ajuste anterior, se observa un aumento
en la demanda total de energia. Adicionalmente, la generacidn térmica experimentd un incremento
relativo en la matriz, pasando de una participacién del 86.72 % en el trimestre previo al 89.34 % en
el actual. Por el contrario, la contribucidn de las fuentes renovables disminuyd del 13.28 % al 10.66
%, acentuando aun mas la dependencia de centrales térmicas en este periodo.
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Tabla 2: Generacidon mensual por tipo de tecnologia

Solar -
Mes/tipo ’de Térmica Diésel | TérmicalPG | ¢oi0voltaica Edlica Total [kWh]
tecnologia [kwWh] [kwh]
[KWh] [KWh]
Mayo 2026 13,223.96 14,727,767.39 1,862,530.14 | 127,738.02 16,731,259.51
Junio 2026 68.29 14,975,619.87 1,614,533.99 | 115,261.33 16,705,483.48
Julio 2026 49.60 14,862,734.78 1,555,216.50 46,559.95 16,464,560.83

49,901,303.82

Total ajuste 3,873.59 33,272,180.66 |4,971,880.70 121,701.09 | 38,369,636.04
anterior[kWh]

En el siguiente grafico se observa el aporte de cada tecnologia a la matriz de generacién de energia
eléctrica de forma mensual, asi como el aporte porcentual a lo largo de todo el trimestre.

0,03%7

/-10,08%
0,58%

Solar fotovoltaica

49.901,30 e dlica
Total [MWh] ©Térmica
Diésel

/
89,31%

Figura 2. Generacion total por tecnologia

3.1.2. Precio ponderado de los combustibles

El precio del combustible utilizado en el calculo se obtiene como un promedio ponderado de los
precios de adquisicion registrados durante un periodo especifico. Para evaluar la variacién entre un
periodoy el anterior, el precio considerado para el periodo actual se calcula utilizando los precios de
compra registrados en los dos primeros meses del trimestre inmediatamente anterior y el Ultimo
mes del trimestre previo a ese, asi como se explica en el procedimiento de ajuste. Este mecanismo
permite suavizar fluctuaciones bruscas en los precios y proporciona mayor estabilidad al cdlculo. En
este ajuste, se tomaron en cuenta los meses de mayo, junio y julio de 2026.

Dado que una parte considerable de los costos de generacidn esta vinculada principalmente al gasto
en combustible, particularmente al precio global del LPG, y tras la fiscalizacién destinada a verificar
y validar el costo real del combustible empleado en el ajuste tarifario, tal como se detalla en el
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memorando MM-DF-165-2026, asi como en el dictamen técnico DT-DF-046-2026 emitidos por la
Direccion de Fiscalizacion de esta Comisidn, se llevd a cabo una revision de los calculos
correspondientes al precio promedio ponderado de los combustibles para los meses antes indicados.

Durante el trimestre de ajuste (May-Jul 2026), el precio ponderado de los combustibles se calculd
mediante la integracidn de los precios unitarios mensuales (HNL/gal) y los volimenes de consumo
devengados (galones). Este andlisis se realizd de forma desagregada por tipo de combustible (diésel
y LPG), garantizando que el costo final refleje la proporcionalidad real de cada insumo en la
operacion.

Diésel

El precio ponderado del diésel utilizado en la generacidn para el tercer ajuste 2026, obtenido a partir
de las compras realizadas de este combustible es de 61.52 HNL/gal. En la matriz de generacién de
energia eléctrica se observa que en junio y julio de 2026 dicha planta generé una cantidad de energia
despreciable, siendo mayo el Unico mes en el que tuvo generacidn significativa. Durante el periodo

referido, la utilizacidn de unidades de generacidn a diésel se incrementé debido a fallas e incidencias
operativas que afectaron el funcionamiento normal de la planta.

LPG

Los precios de compra del LPG por galdn remitidos por RECO y debidamente respaldados con la
documentacion correspondiente, fueron de 33.57 HNL/gal, 31.28 HNL/gal y 29.98 HNL/gal para los
meses de mayo, junio y julio de 2026, respectivamente. Estos valores constituyen la base para la
determinacion del precio promedio ponderado del combustible conforme al periodo de analisis
definido en la metodologia tarifaria.

Tal como se indicé previamente, el precio ponderado trimestral del LPG se determina mediante la
relacion entre el precio mensual de adquisicién y el volumen total de galones comprados. Para el
periodo evaluado, el resultado de 31.34 HNL/gal refleja el precio ponderado por galén, que
representa un aumento del 4.54 % con respecto al ajuste anterior.

A continuacidn, se presenta en la tabla de manera consolidada la evolucién mensual de los precios
de compray el cdlculo del precio ponderado para ambos combustibles durante el periodo analizado,
asi como su comparativa porcentual respecto al ajuste previo.

Tabla 3: Precio ponderado por tipo de combustible

Mes/tipo de combustible Pr[thi\i:I)-/dgiaéIs]el ';rHel\(l::.(;gL:l?
Mayo 2026 61.5231 33.5703
Junio 2026 61.5231 31.2849
Julio 2026 61.5231 29.9751

Precio ponderado anterior m 29.9784

Diferencial %] I 7Y
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3.1.3. Costos Unitarios de los Combustibles

Este costo unitario parte del precio ponderado de compra del combustible, expresado en Lempiras
por galdn (HNL/gal). Sin embargo, dicho precio debe ajustarse considerando dos factores
fundamentales:

1. Las pérdidas asociadas al combustible, que pueden ocurrir durante el transporte,
almacenamiento o manejo, que para ambas centrales de tecnologia térmica es del 0.5%.

2. Elrendimiento del combustible, que representa la cantidad de energia eléctrica que puede
generarse por cada unidad de combustible consumida que para la central diésel el
rendimiento energético es de 14.6 kWh/gal, mientras que para la central LPG es de 9.5
kWh/gal.

El costo unitario del combustible representa el gasto real en Lempiras por cada kWh generado. Este
valor se determina mediante el precio promedio ponderado de compra, el cual se ajusta segun el
rendimiento térmico de la tecnologia y las pérdidas inherentes al proceso. Asi, el calculo no solo
refleja lo que se pagd por el insumo, sino la eficiencia con la que ese combustible se transforma
efectivamente en energia eléctrica.

Durante este periodo de ajuste, el costo unitario del diésel se situé en 4.2351 HNL/kWh,
manteniéndose constante frente al ciclo anterior. Por otro lado, el LPG registré un aumento en sus
costos, alcanzando los 3.3156 HNL/kWHh, lo que representa un aumento del 4.54 % respecto al ajuste
previo.

3.1.4. Promedio Ponderado del Precio del Combustible

El promedio ponderado del precio del combustible para periodo analizado se calcula considerando
la participacion de cada tecnologia de generacién en la produccién total de energia. Para ello, se
multiplica el costo unitario del combustible de cada tecnologia por el porcentaje de generacién que
esta representa en el periodo analizado, y posteriormente se suman todos estos valores. De esta
forma, el resultado refleja un precio promedio del combustible expresado en HNL/kWh que
incorpora tanto el costo de cada combustible como su contribucién relativa en la generacién total
de energia durante el periodo.

En vista de lo anterior, se incorporara un Promedio Ponderado del Precio de los Combustibles de
2.9622 HNL/kWh para el tercer ajuste tarifario de Roatan de 2026.

3.1.5. Facturacidn pendiente de analisis

En relacion con el costo de combustible LPG, la factura No. 000-001-01-00215293 (emitida el 9 de
octubre de 2025 y presentada extemporaneamente el 11 de marzo de 2026) se encuentra
actualmente bajo proceso de analisis y verificacidn técnica. No obstante, al haber sido incorporado
por RECO en el calculo del precio ponderado del gas aplicada a la tarifa de diciembre de 2025 a
febrero de 2026 a partir del segundo ajuste, la CREE reconoce provisionalmente dicho valor al
amparo de lo dispuesto en el Acuerdo CREEE-14-2026. De esta manera, el precio ponderado del gas
para los costos de combustible del periodo mencionado se ajusta de 28.1616 HNL/gal a 28.1739
HNL/gal.
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En virtud de lo anterior, esta Comisidn reconoce de manera exclusiva la variacidon en el precio
promedio ponderado del gas dentro del modelo tarifario correspondiente a la tarifa aplicada en el
trimestre comprendido de diciembre de 2025 a febrero de 2026. En consecuencia, y de conformidad
con el Acuerdo CREEE-14-2026, se desestima y no se reconoce cualquier otra modificacidn ajustada
al referido periodo.

Finalmente, la CREE reitera a RECO que cualquier modificacidn, recalibracién o alteracion en los
parametros, variables o formulaciones del modelo tarifario vigente debe ser formalmente notificada
y contar con la aprobacién previa de la esta comisién. La incorporacion unilateral de cambios no
autorizados contraviene el marco regulatorio aplicable, por lo que las variaciones futuras que no
sigan el debido proceso de revisién y autorizacién administrativa no seran reconocidas dentro del
calculo tarifario.

3.2. indice de Precios al Consumidor (IPC)

En Honduras, el indice de Precios al Consumidor es el indicador oficial utilizado para medir la
inflacién. Su cdlculo y publicacidon corresponde al Banco Central de Honduras (BCH), entidad
responsable de su divulgacién periddica. Para efectos del ajuste tarifario, es necesario precisar el
criterio temporal utilizado para seleccionar el valor del IPC aplicable. Conforme a la metodologia
establecida, para los trimestres t y t-1 se tomara el valor del IPC publicado por el BCH
correspondiente a dos meses anteriores al mes de inicio del trimestre que se esté evaluando.

Por lo tanto, para el periodo t-1 se utilizé el IPC correspondiente al mes de abril de 2026, cuyo valor
es 102.76. Para el periodo t, se utilizd el IPC correspondiente al mes de julio de 2026, cuyo valor es
103.96, lo que representa en términos relativos un aumento de 1.17% con respecto al periodo
anterior.

3.3. Cargos Maximos a utilizar en el tercer ajuste de 2026

A partir de los valores de precios de combustible y de IPC correspondientes al periodo actual, se
obtienen los cargos maximos autorizados, a utilizar en este ajuste tarifario, que son los siguientes:

Tabla 4: Cargos Maximos Autorizados

Cargos Energia Generacion 1.06489
Cargos Potencia Generacién 1.01168
Cargos Potencia Distribucion 1.01168
Cargos Energizados Distribucién 1.01168
Cargos Pérdidas Energia 1.06489
Cargos Pérdidas Potencia 1.01168
Cargos Comerciales 1.01168
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3.4. Tarifa por aplicar a los usuarios finales en el 3er ajuste tarifario 2026

Una vez definidos los cargos maximos autorizados, se calculd la nueva estructura tarifaria a aplicar
para este tercer ajuste tarifario de 2026. La herramienta computacional utilizada para realizar dicho
calculo es el Modelo Tarifario RECO, en el cual se ingresaron como variables operativas y econémicas
primarias las siguientes:

e Variacién del promedio ponderado del precio de los combustibles (APC): Correspondiente a la
actualizacién de los costos reales de adquisicidon de LPG y diésel, registrando un incremento del
7.69% (al pasar de 2.7506 HNL/kWh a 2.9622 HNL/kWh).

e Variacién del indice de Precios al Consumidor (AIPC): Correspondiente a la inflacién publicada por
el BCH a julio de 2026, con una variacién del 1.17 % (al pasar de un indice de 102.76 a 103.96).

e Los Cargos Mdaximos Autorizados: Calculados en estricto apego a las férmulas de ajuste del Acuerdo
CREE-04-2026, manteniendo constantes los factores de ponderacién del costo variable de
generacion en a = 81.5 % (participacidon de costos combustibles) y B = 18.47 % (costos no
combustibles).

Al evaluar la estructura ponderada de demanda del sistema aislado de Roatan, considerando la
densidad de usuarios y los volumenes de consumo en las categorias residencial, servicio general en
baja y media tensién, y alumbrado publico, la actualizacidn tarifaria refleja un incremento promedio
del 3.28 % con respecto a la tarifa vigente en el trimestre previo.

A continuacidn, se presenta el pliego tarifario resultante que debera aplicar el operador RECO en la
facturacion a los usuarios finales durante el periodo de septiembre a noviembre de 2026.
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Categoria / Cargo Unidad sep-26
Residencial < =150 kWh
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 26.9294
Cargo Energia Lempiras/kWh 6.1103
Cargo por Potencia Lempiras/kW
Residencial > 150 kWh
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 39.4514
Cargo Energia Lempiras/kWh 8.9515
Cargo por Potencia Lempiras/kW
General
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 38.4705
Cargo Energia Lempiras/kWh 7.5035
Cargo por Potencia Lempiras/kW
Alumbrado Publico
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 38.4705
Cargo Energia Lempiras/kWh 11.1368
Cargo por Potencia Lempiras/kW
Servicios Media Tensidn
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 115.4116
Cargo Energia Lempiras/kWh 3.5447
Cargo por Potencia Lempiras/kW 1,986.1399

Con la implementacién del nuevo esquema tarifario, un usuario del segmento residencial con un
consumo promedio mensual de 300 kWh verd un aumento total de HNL 92.19 en su factura.
Anteriormente, la facturacion sumaba HNL 2,808.40, desglosada en HNL 38.9960 de cargo fijo, HNL
2,598.36 por el consumo de energia residencial, HNL 153.39 de alumbrado publico, HNL 10.68 de
impuesto municipal y HNL 6.98 de regulacién. Con el nuevo esquema, el costo total alcanza los HNL
2,900.59, distribuidos en HNL 39.4514 de cargo fijo, HNL 2,685.45 por energia residencial, HNL
157.80 para alumbrado publico, HNL 10.68 por impuesto municipal y HNL 7.21 por regulacién. Este
incremento se debe principalmente a los cambios en los cargos variables por energia, con un
aumento de HNL 87.09 en el consumo residencial y un incremento de HNL 4.41 en el alumbrado
publico, resultando en un incremento del 3.28 %.
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Conclusiones y recomendaciones

e Comportamiento de la matriz de energia eléctrica. La matriz de generacidn acumulada del
trimestre alcanzé los 49,901,303.82 kWh, manteniendo una elevada dependencia de las
tecnologias térmicas con una participacion del 89.34 % (89.31 % LPG y 0.03 % Diésel). Por
su parte, la generacidn a partir de fuentes renovables disminuyd su aporte al 10.66 % (10.08
% solar fotovoltaica y 0.58 % eodlica). Esta mayor contribucién térmica acentud la
vulnerabilidad del costo variable de generacién frente a las fluctuaciones internacionales de
los insumos fosiles.

e Variacion del Promedio Ponderado del Precio de los Combustibles. Durante el trimestre de
evaluacion (mayo a julio de 2026), el Promedio Ponderado del Precio de los Combustibles
aplicable al sistema aislado de Roatan y Santos Guardiola se fijé en 2.9622 HNL/kWh. Este
valor refleja un incremento del 7.69 % en comparacion con el precio de 2.7506 HNL/kWh
aplicado en el ajuste tarifario anterior. Dicho aumento responde principalmente al alza
registrada en el precio de adquisicién ponderado del LPG, el cual ascendié a 31.34 HNL/gal
(mayor un 4.54 % con respecto al periodo anterior).

¢ indice de Precios al Consumidor (IPC). Conforme a la metodologia aprobada, el valor del IPC
publicado por el BCH correspondiente al mes de julio de 2026 fue de 103.96. Al compararse
con el valor de 102.76 reportado en el periodo base (abril de 2026), se determiné una
variacion inflacionaria positiva del 1.17 %, incidiendo de manera directa sobre los cargos
fijos, de comercializacién, distribucion y capacidad.

e Ajuste tarifario: Como consecuencia combinada del incremento en el costo ponderado de
los combustibles (aumento de 7.69 %) y del ajuste por inflacion (aumento de 1.17 %), la
actualizacién de los Cargos Maximos Autorizados dio como resultado un incremento
promedio estimado del 3.28 % en la tarifa aplicable a los usuarios finales con respecto al
trimestre anterior. Este porcentaje contempla la estructura ponderada de demanda en los
sectores residencial, servicio general en baja y media tensidn, y alumbrado publico.

e Con base en lo anterior, esta unidad recomienda al Directorio de Comisionados aprobar la
siguiente estructura tarifaria que debera aplicar el operador del sistema eléctrico de la isla
de Roatdn en su facturacidn a los usuarios finales a partir de septiembre de 2026.
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Tabla 5: Pliego tarifario de RECO de septiembre a noviembre de 2026

Categoria / Cargo Unidad sep-26
Residencial < =150 kWh
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 26.9294
Cargo Energia Lempiras/kWh 6.1103
Cargo por Potencia Lempiras/kW -
Residencial > 150 kWh
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 39.4514
Cargo Energia Lempiras/kWh 8.9515
Cargo por Potencia Lempiras/kW -
General
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 38.4705
Cargo Energia Lempiras/kWh 7.5035
Cargo por Potencia Lempiras/kW -
Alumbrado Publico
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 38.4705
Cargo Energia Lempiras/kWh 11.1368
Cargo por Potencia Lempiras/kW -
Servicios Media Tensidn
Cargo Fijo Lempiras/Cliente-mes 115.4116
Cargo Energia Lempiras/kWh 3.5447
Cargo por Potencia Lempiras/kW 1,986.1399
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Tabla 6: Pliego Tarifario por cargo aplicado RECO de septiembre a noviembre de 2026

. . Septiembre
Cat
ategoria / Cargo Unidad Base 2026
Residencial
Cargos Comerciales Lempiras/Cliente-mes 35.0515 38.4705
Cargos Energizados Distribucion Lempiras/kWh 1.6763 1.8398
Cargos Potencia Distribucién Lempiras/kW i
Cargos Energia Generacion Lempiras/kWh 2.9595 3.2475
Cargos Potencia Generacion Lempiras/kWh 2.4763 2.7178
Cargos Pérdidas Energia Lempiras/kWh 0.4059 0.4454
Cargos Pérdidas Potencia Lempiras/kWh 0.436 0.4785
General
Cargos Comerciales Lempiras/Cliente-mes 35.0515 38.4705
Cargos Energizados Distribucion Lempiras/kWh 1.2684 1.3921
Cargos Potencia Distribucion Lempiras/kW i i
Cargos Energia Generacion Lempiras/kWh 2.9595 3.2475
Cargos Potencia Generacion Lempiras/kWh 1.8737 2.0565
Cargos Pérdidas Energia Lempiras/kWh 0.4059 0.4454
Cargos Pérdidas Potencia Lempiras/kWh 0.3299 0.3621
Alumbrado Publico
Cargos Comerciales Lempiras/Cliente-mes 35.0515 38.4705
Cargos Energizados Distribucion Lempiras/kWh 2.4778 2.7195
Cargos Potencia Distribucion Lempiras/kW )
Cargos Energia Generacion Lempiras/kWh 2.9595 3.2475
Cargos Potencia Generacion Lempiras/kWh 3.6602 4.0172
Cargos Pérdidas Energia Lempiras/kWh 0.4059 0.4454
Cargos Pérdidas Potencia Lempiras/kWh 0.6444 0.7073
Servicios Media Tension
Cargos Comerciales Lempiras/Cliente-mes 105.1544 115.4116
Cargos Energizados Distribucién Lempiras/kWh )
Cargos Potencia Distribucion Lempiras/kW 419.2233 460.1164
Cargos Energia Generacion Lempiras/kWh 2.9595 3.2475
Cargos Potencia Generacion Lempiras/kW 1,246.18 1,367.7348
Cargos Pérdidas Energia Lempiras/kWh 0.2709 0.2973
Cargos Pérdidas Potencia Lempiras/kW 144.2207 158.2887
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  C   M  t  E


  C   M  t  E = C   M  t − 1  E ∗ ( 𝛼 ∗  ( 1 + ∆ P C ) + 𝛽 ∗  ( 1 + ∆ I P C ) )


  C   M  t  E


  C   M  t    P  G = C   M  t − 1    P  G ∗  ( 1 + ∆ I P C )


  C   M  t    P  D = C   M  t − 1    P  D ∗  ( 1 + ∆ I P C ) ∗ ( 1 − F a c t o r     X  D )


  C   M  t    E  D = C   M  t − 1    E  D ∗  ( 1 + ∆ I P C ) ∗ ( 1 − F a c t o r     X  D )


  C   M  t  P E = C   M  t − 1  P E ∗ ( 𝛼 ∗  ( 1 + ∆ P C ) + 𝛽 ∗  ( 1 + ∆ I P C ) )   ∗ ( 1 − F a c t o r     X  P E )


  C   M  t  P P = C   M  t − 1  P P ∗  ( 1 + ∆ I P C ) ∗ ( 1 − F a c t o r     X  P P )


  C   M  t  C = C   M  t − 1  C ∗  ( 1 + ∆ I P C ) ∗ ( 1 − F a c t o r     X  C )


  𝛼


  𝛽

